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1. Identificagdao da Unidade Gestora:
Nome: Caixa de Previdéncia do Municipio de Itabela/Ba - CAPREMI
CNPJ: 02.389.729/0001-27
Endereco: Rua Manoel Veloso, N° 49, Centro | Itabela/Ba
CEP: 45.848-000
Site Oficial: www.capremi.ba.gov.br
Telefone (73) 3270-2388

E-mail: previdenciaitabela@gmail.com

2. ldentificagao do Ente Federativo:
Nome: Prefeitura Municipal de ltabela / BA
CNPJ: 16.234.429/0001-83
Enderego: Avenida Manoel Carneiro, N° 327, Centro| Itabela/Ba
CEP: 45.848-000
Site Oficial: WWW.itabela.ba.gov.br
Telefone (73) 3270-0000

E-mail: gabineteitabela@gmail.com
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3. Apresentacao:

O Presente documento, elaborado pela diregdo da Previdéncia Municipal de Itabela/ BA, tem
como objetivo nortear as agdes de gestdo dos recursos financeiros deste RPPS, procurando

alcancar a exceléncia no equilibrio atuarial-econémico-financeiro.

Tais informagbes deverdo ser disponibilizadas para os segurados deste RPPS além de
armazenadas por um periodo nao inferior a 10 (dez) anos, para efeito de auditorias dos diversos

orgaos de fiscalizagdo municipal, estadual e federal.

A Politica de Investimentos dos recursos deste RPPS e suas revisées deverao ser aprovadas

por érgao superior competente, antes de sua implementacao.

Cabe ao Ministério do Trabalho e Previdéncia o registro dessa Politica de Investimentos, via
CADPREV.

E de suma importancia que o RPPS faga um acompanhamento desta Politica de Investimentos,
a fim de reavaliar se o teor deste planejamento ainda se encontra alinhado com as diretrizes

financeiras do pais, e de acordo com as metas de rentabilidades esperadas.

4. Critérios Legais:

A unidade gestora devera comprovar a elaboragdo e a aprovacdo da politica anual de
investimentos do RPPS de acordo com a Lei n°® 9.717, de 27 de novembro de 1998, que institui
os regimes proprios de previdéncia social dos Estados, Distrito Federal e Municipios, a Portaria
MTP N°1.467 de 02 de junho de 2022 e a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional, N° 4.963,
de 25 de novembro de 2021.
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5. Distribuicao do patrimonio atual:

Instituigdo Financeira Plano N° da Conta Conta Corrente Investimentos
Banco do Brasil J, Previdenciario 10574-0 R$ 34.451,67 R$ 0,00
|
Banco do Brasil . Previdenciario 1200-6 R$ 15.181,64 R$ 0,00
Caixa Econémica Federal Previdenciario 006-5 R$ 24.277,31 R$ 3.122.675,56
Banco Bradesco Previdenciario 103-1 R$ 25.203,71 R$ 0,00
Sob Total ‘ Previdenciario R$ 99.114,33 R$ 3.122.675,56
|
Patrimdnio Total ‘ R$ 3.221.789,89

Fonte: https://cadprev.previdencia.qgov.br/

6. Distribuicdo atual dos recursos por instituigao financeira:

* Banco do Brasil
= Caixa Econémica Federal

= Banco Bradesco

Fonte: https://cadprev.previdencia.qov.br/

0,78% 1,54%

Pagina 5 de 18

Rua Manoel Veloso, 49 —Centro — Telefone (73) 3270-2388

Site: www,capremi,ba,gov,br — e-mail

- CEP 45848-000 - Caixa Postal 05 - ITABELA - BA.
nciaitabela




CAPREMI

7. 1. Cenario Macroecondmico:

A conjuntura econdmica representa uma configuracdo da realidade circunstancial da economia,
através de indicadores de mercado e suas inter-relacdes, esta secado pretende cumprir o papel
de apresentar perspectivas acerca das possiveis condigdes econdmicas que pautarao o préximo

exercicio.

7. 2. P.1.B - Taxa acumulada em quatro trimestres do Produto Interno Bruto (PIB) do pais
cresceu 2,6% (em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior). Frente ao mesmo trimestre de
2021, o PIB cresceu 3,2%. No primeiro semestre de 2022, o PIB acumula alta de 2,5%. Os dados
oficiais sdo divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas (IBGE).

Taxa trimestral (%):
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Fonte: https://www.ibge.qov.br/

Segundo o Boletim FOCUS do Banco Central do Brasil, o Produto Interno Bruto estimado para o
ano de 2022 ficou em 2,76 % na sua ultima publicagéo, dia 28 de outubro de 2022. Ja o Banco
Mundial aumenta sua projegao de crescimento de 1,5% para 2,5% em 2022.
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Em 2023, o Banco Mundial espera que a atividade no pais arrefega a 0,8%, devido a
desaceleragdao da economia global, aumento dos juros nos EUA e queda dos pregos de
commodities. Os numeros constam do relatério “Novas Abordagens para Resolver o Déficit

Fiscal”, publicado em 04 de outubro de 2022.

Segundo o Boletim FOCUS do Banco Central do Brasil, para 2023 os economistas brasileiros
aumentaram de 0,53% para 0,64% a projecao de alta na atividade econémica, porém, ainda uma
previsao de baixo crescimento. Tal estimativas reflete a baixa confian¢ca do mercado na retomada

econdmica, efeitos de um cenario global mais desafiador no ano que vem.

7. 3. Inflagao - Medida pela variagao do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA), indice oficial do governo federal brasileiro encontra em 7,17% nos Gltimos 12 meses,
muito acima da meta estabelecida pelo CMN- Conselho Monetario Nacional de 3,5% a.a., com o

teto em 5,0%a.a.

Segundo o boletim FOCUS do Banco Central do Brasil na sua ultima publicagdo, dia 28 de
outubro de 2022 a projecao de inflagéo para 2022 aumentou de 5,50% para 5,61% em relagao
as estimativas de 4 semanas anteriores, uma projecao inflacionaria acima do teto da meta para
0 ano.

IPCA

2,00%

1,62%

1,50% 1,25%

1,00%

0,50%

0,00% -0,36%  -0,29%
out/21  nov/21 dez/21  jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 maif22 jun/22 j set/22

-0,50%

-1,00%
out/21  nov/21 dez/21 jan/22  fev/22 mar/22 abr/22 mai/22  jun/22 jul/22  ago/22  setf22
= |PCA 1,25% 0,95% 0,73% 0,54% 1,01% 1,62% 1,06% 0,47% 0,67% -0,68%  -0,36% -0,29%

Fonte: https://www.ibge.qov.br/
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7. 4. Taxa de juros — A taxa bésica de juros da nossa economia, conhecida como taxa SELIC,
serve como referéncia para o calculo da maioria dos juros. Com o aumento dessa taxa, todas as
modalidades de crédito ficam mais caras, por outro lado, quando a taxa basica cai, as despesas
dos bancos e das financeiras ficam mais leves, o que leva a uma oferta de crédito mais barata
no mercado.

Definida pelo COPOM (Comité de Politicas Monetarias), 6érgdo vinculado ao Banco Central, a
taxa SELIC no inicio de 2020 chegou ao patamar de 2% a.a. Tal feito, resultou em estimulos ao
consumo na economia brasileira que somada com a queda na produgao, devido ao fechamento
da economia causada pela Covid-19, resultou em aumento inflacionario.

ApGs sinais de alta inflacionaria, em margo de 2021, o COPOM iniciou o ciclo de alta na taxa
basica de juros, com intuito de conter a inflagdo. Apds aumentos consecutivos a cada reuniao
chegamos a meta anual da SELIC em 13,75% a.a. Segundo o boletim FOCUS do Banco Central
do Brasil na sua Ultima publicagéo, dia 28 de outubro de 2022, a projegao da taxa SELIC para o
ano de 2023 se mantém de 11,25%, sinalizando uma expectativa de apenas uma leve redugao
na taxa de juros.

SELIC

16,00%
14,25% 13 75% 13,75%

14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%

0,00%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 out/22

—e=—SELIC 14,25%  13,75% 7,50% 6,50% 4,50% 2,00% 9,25% 13,75%

Fonte: https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros
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8. Da Politica de Investimentos:

Segundo o Art. 4° da Resolugdo do CMN N° 4.963, DE 25 DE NOVEMBRO DE 2021, os
responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, antes do exercicio a que se
referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos recursos de forma a contemplar, no

minimo:

I - O modelo de gestao a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de pessoas
juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de
administragao de carteiras;

Il - A estratégia de alocagdao dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagéo e as
respectivas carteiras de investimentos;

lll - Os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o
perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio
financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragéo previstos nesta Resolugéo;

IV - Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissao ou

coobrigagao de uma mesma pessoa juridica;

V - A metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagéo dos

ativos de que trata o art. 3°;

VI - A metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos
investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - A metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno

esperado dos investimentos;

VIl - O plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugao e dos
parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de
excessiva exposigao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

§ 1° Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua

execugao, com vistas a adequag¢ao ao mercado ou a nova legislacao.
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§ 2° O regime proprio de previdéncia social devera estabelecer critérios para a contratagao de
pessoas juridicas que desempenham atividade de avaliagdo de investimentos em valores
mobiliarios, as quais devem ser registradas, autorizadas ou credenciadas nos termos da
regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios, com a finalidade de producgdo de
recomendacgodes, relatorios de acompanhamento e estudos, que auxiliem no processo de
formulacgdo da politica de investimento e de tomada de decisao de investimento.

§ 3° A elaboracgéo, a revisdo e as informagdes constantes na politica de investimentos devem
observar os parametros de que trata o inciso IV do §1° do Art. 1° da Resolugéo 4.963/21.

Ainda, segundo a Resolugao 4.963/21 no Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos
do regime proprio de previdéncia social e suas revisdes deverdao ser aprovadas pelo 6rgao

superior competente, antes de sua implementagao.
9. Modelo de Gestao do RPPS:

O Modelo de gestdo escolhido para a administragéo da area financeira do instituto ¢ GESTAO
PROPRIA. A estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe de
ativos quanto na segmentac@o por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos,
indexadores etc; visando, igualmente, a otimizagao da relagao risco-retorno do montante total
aplicado. O instituto podera contratar consultoria especializada em investimentos, para
orientacao em relacdo ao seu portfolio, avaliagdo e emissdo de nota técnica correlato aos seus

investimentos e principais riscos ao qual esta exposto.

Sempre serdo considerados a preservacao do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do
Instituto, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos
ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, ndo s6 focada no curto e médio prazo, mas,
principalmente, no longo prazo, que se enquadram mais no perfil de rentabilidade esperado pelo

RPPS, além da ndo necessidade imediata dos recursos que ora estdo sendo aplicados.
10.1. Da estratégia de alocagao dos Recursos:

A alocagao dos recursos deste RPPS, deve seguir de forma fidedigna os paramentos estabelecidos na
Resolugdo N° 4.963, de 25 de novembro de 2021, conforme a Subsecéo |, Art. 2°.
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10. 2. Da Alocagdo dos Recursos permitidos na Resolugdo 4.963/21:

Art. 2° Observadas as limitagdes e condigoes estabelecidas nesta Resolugao, os recursos dos
regimes proprios de previdéncia social devem ser alocados nos seguintes segmentos de

aplicagéo:

| - renda fixa;

Il - renda variavel,

Il - investimentos no exterior;

IV - investimentos estruturados;

V - fundos imobiliarios;

VI - empréstimos consignados.

§ 1° Para efeito desta Resolugao, sdo considerados investimentos estruturados:
| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participagoes (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “A¢oes - Mercado de Acesso”.

§ 2° Os fundos de investimento objeto de aplicagao por parte dos regimes proprios de previdéncia
social deve ser registrados na Comissao de Valores Mobiliarios, e os investimentos por eles
realizados, inclusive por meio de cotas de fundos de investimento, devem observar os requisitos
dos ativos financeiros estabelecidos nesta Resolugao.
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10. 3. Da Estratégia adotada:

Estratégia - Politica de Investimentos 2023

120%
100%
80% [Nl 43 0900 -----~ccccccccccccpopog-----—-—-— B -~
60%
40%
20% N RN - - R - - - - - - - e T T - b
0% FEbl e | Eghc, T3 ]
Maximo Resolugao Minimo Politica de Alvo Politica de Mdéximo Politica de
4.963/21 Investimentos Investimentos Investimentos
= Art.72 1, b (F.1 Renda Fixa 100% T.Puiblicos) 100% 60% B80% 100%
= Art.72 111, a (F.| Renda Fixa Geral) 60% 10% 20% 40%

11.0s parametros de rentabilidade:

Para esta Politica de Investimentos, o objetivo & garantir o equilibrio de longo prazo entre os
ativos e as obrigagtes do RPPS, através da busca da meta atuarial de rentabilidade disposta na
PORTARIA MTP N° 1.837, DE 30 DE JUNHO DE 2022, que € igual a variagao do IPCA + 4,90%

a.a.
12.Dos limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios:

A aplicagdo direta em titulos de crédito, como CDBs, de uma mesma instituigéo financeira, sera
limitada ao valor da garantia de R$ 250.000,00 (Duzentos e Cinquenta mil reais), por CPF ou
CNPJ, estabelecido pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC, em caso de inadimpléncia da
emissora do titulo.
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Para a aplicagdo em Valores Mobiliarios, da categoria Cotas de Fundos de investimentos, nao
tera limitacdo, pois este instituto entende que os fundos de investimentos, por terem CNPJ
proprio, o risco de crédito ndo estara na instituicdo financeira administradora e sim nos titulos em
que o fundo aplica, que sera devidamente observado se estdo dentro das determinagbes
estabelecidas na Resolugao N° 4.963, de 25 de novembro de 2021.

Além disso, de acordo com o Art°1 da Resolugdo 4.963/21, paragrafo § 3°, os parametros para
o credenciamento das instituicbes de que trata o inciso VI do § 1° deverdo contemplar, entre
outros, o histérico e a experiéncia de atuagdo, o volume de recursos sob a gestao e
administracdo da instituicdo, a solidez patrimonial, a exposigdo a risco reputacional,

padrio ético de conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho.
13.Critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagao dos ativos:

Para a precificagdo dos ativos serd adotada a Marcagao a Mercado, uma atualizagao diaria
tanto nos precos de titulos de renda fixa (Titulos Publicos e Privados), quanto em produtos de
renda variavel, incluindo fundos de investimento, uma vez que este instituto prevé em sua
estratégia de investimentos aplicagbes apenas em fundos de investimentos ou/e Ativos

financeiros de instituigdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central.
14.A metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos:

A escolha das instituicbes financeiras gestoras de recursos, via Fundos de Investimentos e das
instituicdes intermediadoras, deverdo, obrigatoriamente ser aquelas que operam no mercado
financeiro com autorizagdo do Banco Central (BACEN) e/ou autorizagdo da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM).

Para aplicacdo em Fundos de Investimentos, deverdo ser seguidas as melhores praticas do
mercado de investimentos. Além disso, deverdo ser seguidas as orientagées normativas da

Resolucdo N° 4.963, de 25 de novembro de 2021, onde podemos citar alguns pontos:

Art. 1° Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unigo, pelos
Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios nos termos da Lei n® 9.717, de 27 de novembro

de 1998, devem ser aplicados conforme as disposigdes desta Resolugao.
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§ 1° Na aplicagé@o dos recursos de que trata esta Resolugdo, os responsaveis pela gestdo do
regime préprio de previdéncia social devem:

| - observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacédo, adequagao
a natureza de suas obrigagdes e transparéncia;

Il - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
Il - zelar por elevados padroes éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas
obrigagdes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos,
limites e demais requisitos previstos nesta Resolugao e os parametros estabelecidos nas normas
gerais de organizagdo e funcionamento desses regimes, em regulamentacao da Secretaria de
Previdéncia;

V - realizar com diligéncia a selegao, o acompanhamento e a avaliagdo de prestadores de

servigcos contratados;

VI - realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliagdo do gestor e do
administrador dos fundos de investimento e das demais instituicdes escolhidas para receber as

aplicacoes, observados os parametros estabelecidos de acordo com o inciso V.
15.Critérios para avaliagao e acompanhamento do retorno esperado:

Os recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social aplicados no mercado financeiros, que
estejam em desacordo com o estabelecido na Resolugao N° 4.963, de 25 de novembro de 2021,
desenquadrados com esta Politica de Investimentos e/ou com rentabilidade indesejada, deveréao
ser realocados, dentro dos critérios do mercado financeiro, a fim de preservar o capital investido
do RPPS e a busca da sua meta atuarial.

o RPPS devera aplicar seus recursos em titulos e/ou Fundos de investimentos, observando as
necessidades de liquidez do instituto, para nao comprometer o eventual resgate para provisoes

de proventos dos pensionistas e aposentados em caso de necessidade.
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Ao final de cada més, sera necessario avaliagdo do retorno dos investimentos, com objetivo
analisar se o retorno esta dentro do esperado e de acordo com o enquadramento estabelecido
na Resolugao N° 4.963, de 25 de novembro de 2021.

16.Do plano de contingéncia:

Para estratégia do plano de contingéncia/planejamento de riscos, fica estabelecido mediante
esta Pl, que ndo serdo permitidas aplicagoes superiores a 20% do patriménio em aplicagées
financeiras e/ou Fundos de Investimentos com caréncia acima de 180 dias ou que o prazo total
previsto no regulamento preveja resgate com prazos superiores a 180 dias, para fins de evitar o
desenquadramento involuntario na carteira do instituto.

Além disso, fica estabelecido mediante esta Pl, que no minimo 50% dos recursos deste instituto,
devem estar aplicados em Fundos com alta liquidez, dando preferéncia para Fundos com liquidez
diaria.

17.Das Vedagodes:

De acordo com a resolugdo 4.963/21 no Art. 28. E vedado aos regimes proprios de previdéncia
social:

| - aplicar recursos na aquisi¢cdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados
de derivativos gere exposigdo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou
outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste
fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

Il - aplicar recursos na aquisi¢céo de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios néo
padronizados;

IV - realizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um
mesmo dia (operagdes day trade);

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que nao os previstos nesta Resolugao;

VI - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

VII - aplicar recursos diretamente na aquisi¢cao de cotas de fundo de investimento destinado

exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando nao atendidos os critérios
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estabelecidos em regulamentacao especifica;

VIl - remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos
fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes:
a) taxas de administragao, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento ou
contrato de carteira administrada; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentagéo da Comisséao de Valores Mobiliarios;

IX - aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de
servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos
ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas na regulamentagao da Comisséo de Valores
Mobiliarios;

X - aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12
desta Resolugao;

XI - aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas (COE).
18.Reavaliagao desta Politica de Investimentos:

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugao,
com vistas & adequagéo ao mercado ou a nova legislagédo de acordo com Art. 4°, § 1°, da
Resolucdo N°4.963 de 25 de novembro de 2021.

19.Divulgagdo e Publicagdo das Informagodes:

De acordo com o Art.1°, § 7°, da Resolugdo N° 4.963/21, o regime proprio de previdéncia social devera
manter registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisao na aplicagao

de recursos.
20.Do Controle das Disponibilidades Financeiras:

De acordo com o Art. 26, da Resolucdo N° 4.963/21, os recursos dos regimes proprios de
previdéncia social, representados por disponibilidades financeiras, devem ser mantidos em
contas bancarias ou em depdsitos de poupanga distintos dos do ente federativo, em instituigoes
financeiras bancarias, publicas ou privadas, devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo
Banco Central do Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada dos recursos do ente

federativo.
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21.Vigéncia:

O prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo de 01/01/2023 a
31/12/2023.

22.Aprovagao da Politica de Investimentos:

A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia social e suas

revisdes deverao ser aprovadas pelo 6rgao superior competente, antes de sua implementagao.

A Politica de Investimentos para o ano de 2023 foi aprovada através desta resolugdo assinada
pelos membros do Comité de Investimentos presentes e confirmam a validade do presente
documento.

Itabela — BA, 16 de novembro de 2022.
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Sonia Maria Ferreira Lima

Presidente
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Darlan Carvalhé dos Santos

Membro (a)
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lonan Galo Toscano de Britto

Membro (a)
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Gionara de Souza Pinha

Membro (a)
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Joélia Carvalho de Souza

Membro (a)
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